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Zasady provadéni obchodi s financnimi nastroji

Uvod
Oblast pouziti

Tyto zésady plati pro provadéni pokynd, které klient udéluje bance za Gi¢elem nabyti nebo prodeje cennych papirt
nebo jinych finan¢nich néastrojt (napf. opce).

Provedeni v tomto smyslu znamen4, Ze banka na zakladé pokynu klienta a na jeho ticet uzavre s jinou stranou na
vhodném trhu odpovidajici obchod ve smyslu nakupu nebo prodeje (komisni obchod). Jestlize banka a klient
uzaviou napfimo smlouvu o nakupu finanénich nastrojii (obchod za fixni ceny), pouZije se uvedené v bodé
»obchody za fixni cenu®. Tyto zésady plati také, kdyZ banka pfi pInénf jejich povinnosti vyplyvajicich pro ni ze
s klientem uzaviené smlouvy o spravé majetku nakoupi nebo proda finanéni nastroje.

Cil provedeni pokynu

Pokyny klient mohou byt pravidelné provadény riiznymi zptsoby a na rliznych obchodnich mistech, napf. na
burzéch nebo jinych obchodnich mistech, v tuzemsku nebo v zahranici, za fyzické ptitomnosti nebo elektronicky.
V nésledujicich oddilech budou popsény zptisoby provedeni obchodu a mozné obchodni mista pro vyznamné
druhy finanénich nastrojii, u nichZ lze zpravidla ocekavat nejlepsi provedeni v zajmu klienta a jejichz
prostfednictvim proto bude banka pokyny klienta provadét.

PFi stanoveni konkrétnich obchodnich mist vychézi banka z toho, Ze klient chce predevsim docilit nejlepsi
mozZnou cenu - a to pfi zohlednéni viech nékladti spojenych s danym obchodem. ProtoZe cenné papiry zpravidla
podIéhaji kolisani kurzu a nelze proto v pribéhu casu po udéleni pokynu vyloucit vyvoj kurzu v neprospéch
klienta, budou zohlednéna predevsim takova obchodni mista, na kterych je pravdépodobné a aktudlné mozné
tplné provedeni pokynu. Banka bude v ramci vyse uvedenych méfitek déle zohlediiovat ostatni relevantni kritéria
(napt. situaci na trhu, jistotu uzavieni obchodu, atd.).

Rozhodujici kritéria pro provadéni

Podle pfislusné pravni Gpravy (ZPKT) musi banky pfijmout takové opatient, aby dosahly pfi provadéni pokynti co
mozna nejlepsiho vysledku pro klienty (,,Best Execution Policy®).

Banka musi ucinit vSechna nezbytna opareni, aby pfi provadéni pokynt bylo neustéile dosahovédno co mozné
nejlepsiho vysledku. Pfitom rozliSujeme mezi ,,obchody na burzédch“ a ,mimoburzovnimi obchody (obchody za
fixni ceny)“. Pokud je banka v pifimém spojeni s burzou, jsou pokyny smérovany na tuto burzu, ve vSech ostatnich
pfipadech vyuZivime kvalifikované treti osoby, tzv. komisionare-prostfedniky (brokery). Pfi vybéru obchodniho
mista, resp. tfetich osob musi banka postupovat s péci fadného hospodare a pfi rozhodovéni zohlednit nasledujici
kritéria (uvedena bez priority):

e druh pokynu

* jistota provedeni

e pravdépodobnost provedeni

¢ rychlost provedent

* naklady spojené s provedenim

* ostatni pro provedeni pokynu relevantnf kritéria

Oberbank AG ma hodnotu uvedenych kritérii nastavenu takto:
40 % podle jistoty provedeni

30 % podle rychlosti provedeni

30 % podle nakladu
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Z vyse uvedenych definovanych parametrii vyplyva, Ze pro Oberbank AG pfichazeji v Gvahu jen takovi obchodni
partnefi, ktefi mohou nabidnout komunikaci prostrednictvim SWIFT (zptsob posilani zprav). V nasich zasadach
pro provadéni nerozliSujeme mezi jednotlivymi skupinami klientt. Zasady provadéni plati stejnou mérou pro
viechny klienty (privatni klienty, profesionélni klienty, zpGsobilé protistrany).

Pfednost pokynu

Klient mtiZe bance udélit pokyn, na jakych obchodnich mistech maji byt jeho pokyny provedeny. Pokyny udélené
ve smyslu zohlednéni zajmi nebo v podobné formé udélené pokyny, které neumoziiuji uréeni jediného
obchodniho mista, budou bankou provedeny na zékladé jejiho vlastniho uvézeni pfi zachovani zajmd klienta.
Takové pokyny klienta maji pfednost pred provadécimi zésadami.

Upozornéni: JestliZe existuje vyslovny pokyn, pak mé tento pfednost a banka nebude pfislusny pokyn provadét
podle ,,zésad nejlepsiho mozného provedeni®.

Pfedani pokynii

V urcitych piipadech neprovede banka pokyn klienta sama, nybrz jej postoupi k provedeni pfi zachovani téchto
zasad jiné kvalifikované instituci poskytuijici finanénf sluzby.

Odlisné provedeni v jednotlivém pfipadé

Pokud mimoradné poméry na trhu nebo naruseni trhu vyZaduji odchylné provedeni pokynd, provede banka
pokyn v zajmu klienta.

Obchody za fixni cenu

Tyto provadéci zésady plati omezené pouze tehdy, kdyz banka a klient mezi sebou uzaviou kupni smlouvu na
nékup financnich nastrojt za fixni nebo urcitelnou cenu (obchod za fixni cenu). V tomto pfipadé odpada provedeni
pokynti ve vySe uvedeném smyslu; banka a klient jsou naopak podle smluvniho ujednéni pfimo zavazani dodat
finan¢ni nastroje a zaplatit kupni cenu. V nésledujicich zasadach provadéni se uvadi, v kterych piipadech bude
banka pravidelné nabizet uzavreni takovychto obchodii za fixni cenu.

To plati odpovidajicim zptisobem tehdy, pokud banka v ramci vefejné nebo neverejné nabidky nabizi Gpis cennych
papirti, nebo kdyz banka a klient spolu uzaviou smlouvy tykajici se finan¢nich nastroji (napf. opéni obchody),
které nejsou obchodovatelné na burze.
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Zasady provadéni obchodii
s riznymi druhy finan¢nich nastroj(i

Pokyny klientti predavdme neprodlené na burzy, kde se cenny papir obchoduje. Pokyny klientt, které obdrzime
mimo dobu obchodovani burzy, popf. o svétcich, se zadévaji na burzu v okamziku, kdy burza opét zahaji
obchodovani.

Urodené cenné papiry

Banka nabizi moZnost nakoupit tGrocené cenné papiry spolecnosti Oberbank AG béhem upisovaciho obdobi
pfimo u banky nebo je bance zpét prodat. O aktualni nabidce, zejména cené, je moZné se vZdy informovat u banky.
Nakup a prodej se uskute¢ni za cenu pevné sjednanou s bankou (fixni obchod).

Pokud neni mezi bankou a klientem sjednan fixni obchod, provadi banka pokyny klienta formou komisionarského
obchodu takto:

pokud se zda, Ze rozsah pokynu umozni jeho realizaci na burze, provedeme jej na takové burze, kterd nabizi
vysokou pravdépodobnost tiplného a véasného zobchodovani.

Akcie

Pokyny ke koupi nebo prodeii akcii banka zpravidla provadi formou komisionarského obchodu takto:

(a) jsou-li cenné papiry obchodovéany pouze na jedné burze (single listing),
umistime pokyn na této burze

(b) jsou-li cenné papiry obchodovéany na nékolika burzach (multiple listing),
umistime pokyn na doméci burze cenného papiru.

Toto pravidlo se v Némecku nevztahuje na tituly zahrnuté v indexech DAX, SDAX, MDAX a TECDAX, takové
pokyny se vzdy umistuji do elektronického obchodniho systému Xetra a nikoliv na domaci burze.

Pokyny tykajici se rakouskych akcii se obchoduiji elektronicky (elektronicky obchodni systém Xetra).
Pfi provadéni pokynu v zahraniéi banka vyuZiva sluZeb dalSich vhodnych bank nebo podnikii finanénich sluzeb
(Brokers), které disponuiji pfistupem na pfislusné obchodni misto. Tito obchodnici pak pokyn podle zadani predaji

na burzu.

Pokud se bude v jednotlivém pfipadé zdét, Ze vzhledem k druhu nebo rozsahu pokynu je nutné zvolit jiné
provedeni, provede banka pokyn v zajmu klienta.
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Emise novych cennych papird v tuzemsku a zahranici

Neni-li banka zastoupena v konsorciu, predaji se pokyny k tipisu jedné z bank v konsorciu, u které Oberbank AG
vidi nejvyssi Sance. Umisténi pokyna klientt probihd podle pridélovaciho kli¢e vedouci banky konsorcia nebo
procentualné z objemu pfidélenych cennych papirt. Pokud Oberbank AG nejsou Zadné cenné papiry pfidéleny,
pokyny klienta k Gpisu cennych papirt zanikaji.

Bez ohledu na metodu pfidélovani bude banka dbét na to, aby pfidélovani probihalo v zajmu viech klientd
spravedlivym zptsobem, a pokud to bude moZzné, v objemech, které jsou jako minimalni obchodovatelné.

Pfednostni prava

Pokyny ohledné rakouskych prednostnich prav se obchoduiji elektronicky (elektronicky obchodni systém Xetra).

PFi provadéni pokynu v zahranici banka vyuZivé sluZeb dalSich vhodnych bank nebo podnikii finan¢nich sluzeb
(Brokers), které disponuji pfistupem na pfislusné obchodni misto. Tito obchodnici pak pokyn podle zadéani predaji
na burzu.

Prednostni préva, ke kterym Oberbank AG neobdrZela Zadné pokyny od klient, se pokusime prodat v nejlepSim
zajmu klienta v posledni obchodni den. Pokud se Zédny obchod s prednostnimi préavy neuskutecni, propadnou bez
uzitku.

Za ticelem optimalizace néklad spojenych s provadénim pokynd si banka v zajmu klientd vyhrazuje préavo pokyny
shromazdovat a predavat je k obchodovani hromadné.

Certifikaty, strukturované dluhopisy, op¢ni listy

Pokyny k ndkupu nebo prodeji certifikatd, strukturovanych dluhopisti nebo opénich listti banka zpravidla provede
jako komisionarsky obchod pres domaci burzu cennych papird.

Pokud se pokyny vztahuji na certifikaty, strukturované dluhopisy nebo opéni listy emitované samotnou bankou
nebo subjekty s ni spojenymi, mtZe banka provést pokyn cestou fixniho obchodu. Pokud se fixni obchod
neuskutecni, provede banka i tyto pokyny prostrednictvim tuzemské nebo zahrani¢ni burzy.

Financni derivaty

Do této skupiny patii mimo jiné také financni terminové obchody, které jsou obchodovany za standardnich
podminek na nékteré z burz nebo které jsou sjednany mimo burzu mezi klientem a bankou. Podle druhu
finanéniho nastroje jsou tyto obchody uzavirany na zékladé zvlastnich podminek nebo specialnich smluv.

Pokyny ohledné finanénich derivéatt obchodovanych na burze se provadéji na pfislusné burze, na které se pfislusny
kontrakt obchoduije.

U finan¢nich derivatt neobchodovanych na burze, jako napf. devizovych terminovych obchodd, opci, swapti nebo
kombinaci téchto produktu se jedné o bilateraIni smlouvy mezi pfislusnymi smluvnimi partnery.
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Podilové listy investicnich fonddi

Vydévani podilovych listl investi¢nich fond nepodléha zakonnym regulacim pro nejvyhodnéjsi provadéni
pokyni klienta.

Banka provadi pokyny k nékupu nebo prodeji podilovych listd investi¢nich fondt v souladu s pfislusnou pravni
Gpravou. Pfi provadéni pokynt tykajicich se podilovych listd investi¢nich fondd, které byly zaloZeny speciélné pro
obchodovani na burze (Exchange Traded Funds), banka provede pokyny na domaci burze, na které je fond
kotovén.

Devizové spotové obchody

Pokud si klient nebude vyslovné prat pro devizovou transakci fixni obchod, bude pokyn proveden v kurzu fixingu
Oberbank AG. Oberbank AG provadi fixing jednou za den mezi 13:00 - 13:30 hod. pfi zohlednéni
nashromézdénych pokynti a podminek na trhu.

Zavérecna poznamka

V piipadé, ze pokyn nebude proveden ihned nebo v prvni den platnosti, odpovida banka za spravu pokynu
a zavazuje se klienta informovat o pfipadnych opatfenich kapitélové povahy, ktera by vedla k zaniku pokynu. Jiné
povinnosti v této souvislosti, jako je napf. povinnost sledovani, zda byl pokyn proveden, banka neprebira. Banka
vak na dotaz klienta poskytne informaci o stavu jeho pokynu.

Zasady provadéni pokynt jsou nejméné jednou za rok pravidelné prezkouméavany a v pfipadé potieby upraveny.
O kazdé podstatné zméné zésad provadéni pokynti jsou klienti neprodlené informovéni vhodnym zptsobem.
Zasady provadéni pokynd, informace o péti nejduleZitéjsich obchodnich mistech a informace o dosazené kvalité
provedeni pokynu jsou k dispozici na internetové strince Oberbank AG pobocka Ceska republika,
www. oberbank.cz/MiFID.


http://www.oberbank.cz/MiFID

Aktualné vyuzivané burzy
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Stat Burza

Rakousko Borse Wien

Australie Australian Stock Exchange
Belgie Euronext Brussels

Bulharsko Sofia Stock Exchange

Cina Hong Kong Stock Exchange
Dénsko Copenhagen Stock Exchange
Némecko Borse Frankfurt

Némecko Xetra (elektronische Handelsplattform)
Némecko Borse Hamburg

Némecko Borse Miinchen

Némecko Borse Stuttgart

Estonsko Tallinn Stock Exchange
Finsko Helsinki Stock Exchange
Francie Euronext Paris

Recko Athens Stock Exchange

Velka Britanie
Irsko

Italie
Japonsko
Kanada
Chorvatsko
LotySsko
Litva
Lucembursko
Novy Zéland
Nizozemsko
Norsko
Polsko
Portugalsko
Rumunsko
Svédsko
Svycarsko
Srbsko
Singapur
Slovensko
Slovinsko
Spanélsko
Jizni Afrika
Ceské republika
Madarsko
USA

USA

USA

London Stock Exchange

Irish Stock Exchange

Milan Stock Exchange

Tokyo Stock Exchange
Toronto Stock Exchange
Zagreb Stock Exchange
NASDAQ OMX Riga
NASDAQ OMX Vilnius
Luxembourg Stock Exchange
New Zealand Stock Exchange
Euronext Amsterdam

Oslo Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
Euronext Lisbon

Bucharest Stock Exchange
Stockholm Stock Exchange
SIX Swiss Exchange

Belgrade Stock Exchange
Singapore Stock Exchange
Bratislava Stock Exchange
Ljubljana Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Johannesburg Stock Exchange
Prague Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
American Stock Exchange
Nasdaq

New York Stock Exchange
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