Oberbank AcG

pobotka Ceska republika

Dokument poskytuje pfehled o podstatnych viastnostech devizovych terminovych obchod.
Zejména vysvétluje zpusob jejich fungovani a rizika s nimi spojena. Pfedtim, nez se klient
rozhodne obchod uskutecénit, je nutné, aby se podrobné seznamili s nasledujicimi informacemi.
Upozornéni: Oberbank AG nabizi devizové terminové obchody vyhradné firemnim klientum
s odpovidajicimi znalostmi a zku$enostmi a pouze za ucCelem kurzového zajisténi
podkladovych obchod(i.

Devizovy terminovy obchod — FX forward je samostatné smluvni ujednani mezi klientem a
Oberbank AG, na jehoz zakladé si smluvni strany k ur€itému terminu v budoucnosti vyméni
dveé Castky v riznych ménach, za kurz pfedem dohodnuty v pfitomnosti.

Devizové terminové obchody slouzi k zajisténi kurzu, s cilem usnadnit platby, tedy mimo rezim
finan¢nich nastroji podle MIFID Il. V pfipadé terminového nakupu cizi mény je mozné tento
obchod vyuzit k zajisténi kurzu budoucich odchozich plateb v cizi méné. Devizovy terminovy
obchod vtomto pfipadé chrani pfed posilenim pfislusné cizi mény ve Ihité splatnosti.
V pfipadé terminového prodeje cizi mény se jedna o zajisténi kurzu budoucich pfichozich
plateb v cizi méné, napfiklad v souvislosti s exportem zboZi nebo sluzeb do zahranici.
Devizovy terminovy obchod v tomto pfipadé chrani pfed poklesem hodnoty pfislusné cizi
mény ve |h(té splatnosti.

Uzavieni obchodu

Devizovy terminovy obchod se od spotového (promptniho) obchodu lidi tim, Zze dohodnuty
termin vyporadani je nejméné tfi dny po datu uzavieni obchodu. V zavislosti na ménovém paru
nabizi Oberbank devizové terminové obchody s vypofadanim az 24 mésicu, jakykoliv pracovni
den (s vyjimkou zahrani€nich svatku pro specifickou ménu). U pozadavku na vyporadani nad
24 mésicu Oberbank provéri, zda pro dany ménovy par existuje trh. Po uzavieni obchodu
klient obdrzi od Oberbank pisemné potvrzeni, které podepi$e v souladu s podpisovym vzorem
a zaSle do dvou pracovnich dnu zpét.

Fixni datum splatnosti
VétSina devizovych terminovych obchodl se uzavira se splatnosti v konkrétni (pracovni) den.

Variabilni datum splatnosti

V pFipadé nemoznosti pfesné stanovit v okamziku sjednani devizového terminového obchodu
termin uskute¢néni zajistovaného obchodu, je mozné uzavfit devizovy terminovy obchod s s
variabilnim datem splatnosti, tzn. s ur€itym obdobim pro vypofadani (napf. jeden kalendarni
mésic od 1. do 30. Cervna). Sjednany devizovy terminovy kurz je platny celé sjednané obdobi
pro vypofadani obchodu. Vramci tohoto €asového obdobi ma klient mozZnost volby
konkrétniho data vyporadani. Pokud klient Oberbank neoznami, ke kterému dni si pFeje
devizovy terminovy obchod s variabilnim datem splatnosti vyporadat, dojde k jeho
automatickému vyporadani posledni den dohodnutého obdobi pro vyporadani.

Obchodovatelné mény a ¢astky

Poradce v Oberbank klienta informuje, na které ménové pary Ize uzavfit devizovy terminovy
obchod a jaky objem devizového terminového obchodu je mozny. U nejbéznéjSich ménovych
parl (EUR/CZK nebo USD/CZK) ¢&ini minimalni ¢astka devizového terminového obchodu
s fixnim datem splatnosti 250.000, - CZK, minimalni objem devizového terminového obchodu
s variabilnim datem splatnosti €ini 1.250.000, - CZK.
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Terminovy kurz

Terminovy devizovy kurz se sklada z devizového spotového kurzu a forwardovych (téz
swapovych) bodl. Forwardové body zavisi na rozdilu urokovych sazeb obou mén na obdobi
odpovidajici Ih(té splatnosti devizového terminového obchodu. Cim vétsi je rozdil mezi
urokovymi sazbami obou mén a ¢im delsi je Ihuta splatnosti devizového terminového obchodu,
tim vice se liSi devizovy terminovy kurz od devizového spotového kurzu. Jsou-li napfiklad
mezibankovni urokové sazby na obdobi odpovidajici Ih(ité splatnosti devizového terminového
obchodu pro EUR nizSi nez sazby pro CZK, forwardové body jsou kladné a devizovy terminovy
kurz EUR/CZK je vySSi nez spotovy kurz. Jsou-li napfiklad urokové sazby pro USD vySSi nez
sazby pro CZK, forwardové body jsou zaporné a devizovy terminovy kurz USD/CZK je nizsi
nez spotovy kurz.

Rizika

Trzni (kurzové) riziko:
V zavislosti na vyvoji cenotvornych trznich parametrd, tzn. spotového kurzu, urokovych
sazeb a zbyvajici doby do splatnosti, se trzni hodnota devizového terminového
obchodu mulze vyvijet negativné. Sjednany devizovy terminovy kurz muze byt pfi
splatnosti méné vyhodny nez aktualni devizovy spotovy kurz.
V pfipadé, ze se neuskuteCni zajiStovany podkladovy obchod (pfedpokladana
prichozi/odchozi platba v cizi méné), muze klientovi pfi negativnim trznim vyvoji
z devizového terminového obchodu vzniknout ztrata

Riziko bonity:
Riziko ztraty bonity spoliva v mozZnosti platebni neschopnosti protistrany, tzn.
pfechodné nebo ftrvalé nemoznosti Oberbank dostat zavazkim z devizového
terminového obchodu. V takovém pfipadé by mohla vzniknout potfeba sjednat dalSi
devizovy terminovy obchod za méné vyhodnych podminek.

Scénare rizik v zavislosti na vyvoji devizového terminového obchodu

Scénar 1 (pro klienta pozitivni):
Jestlize je na konci splatnosti devizového terminového obchodu spotovy kurz
prodavané (nakupovaneé) cizi mény nizsi (vyssi) nez sjednany terminovy devizovy kurz,
vznikne klientovi z devizového terminového obchodu prospéch odpovidajici rozdilu
téchto kurzd.

Scénar 2 (pro klienta neutralni):
Jestlize je na konci splatnosti devizového terminového obchodu spotovy kurz
prodavané (nakupované) cizi mény ve stejné vySi jako sjednany terminovy devizovy
kurz, z devizového terminového obchodu klientovi nevznikne ani zisk, ani ztrata.

Scénar 3 (pro klienta negativni):
Jestlize je na konci splatnosti devizového terminového obchodu spotovy kurz
prodavané (nakupovaneé) cizi mény vys$Si (niZsi) nez sjednany terminovy devizovy kurz,
z devizového terminového obchodu klientovi vznikne ztrata odpovidajici rozdilu téchto
kurza.

Zruseni terminového obchodu

Sjednany devizovy terminovy obchod je oboustranné zavazny a neni mozné ho zrusit.
V pfFipadé, Ze klient pfed splatnosti devizového terminového obchodu zjisti, Ze se zajistovany
podkladovy obchod (pfichozi/odchozi platba v cizi méné&) neuskutecni, kontaktuje svého
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poradce v Oberbank. Za aktualni spotovy kurz lIze uzavfit protiobchod se stejnym datem
splatnosti jako u puvodniho zajistovaciho devizového terminového obchodu. V dusledku toho
v den splatnosti devizového terminového obchodu fakticky nedojde k ménové konverzi, nybrz
pouze k vyporadani vzniklého kurzového rozdilu v jedné (zpravidla domaci) méné (neboli k
realizaci zisku/ztraty z puavodniho devizového terminového obchodu).

Prodlouzeni / zkraceni lhity splatnosti

V pfipadé potfeby pozdeéjSiho vyporadani devizového terminového obchodu z dlvodu
pozdéjsiho vypofadani podkladového obchodu klient kontaktuje svého poradce v Oberbank.
PFi splatnosti devizového terminového obchodu Ize uzavfit za aktualni devizovy spotovy kurz
protiobchod a zaroven novy devizovy terminovy obchod s pozdé;jsi splatnosti. V dusledku toho
dojde v puvodni den splatnosti devizového terminového obchodu pouze k vyporadani
vzniklého kurzového rozdilu v jedné (zpravidla domaci) méné (neboli k realizaci zisku/ztraty
ze splatného terminového obchodu) a k faktickému odlozeni ménové konverze na
pozZzadované pozdéjsi datum.

V pripadé potfeby predCasného vyporadani devizového terminového obchodu z divodu
PfedCasné vypofadani devizového terminového obchodu Ize uskuteénit uzavienim
devizového spotového obchodu za aktualni kurz (se zohlednénim forwardovych bodd,
odpovidajicich podtu dni, které zbyvaji do ptivodniho dne splatnosti devizového terminového
obchodu) a zaroven uzavienim nového devizového terminového protiobchodu za aktualni
kurz, se stejnym datem splatnosti jako u pavodniho devizového terminového obchodu. Tim
dojde v den splatnosti devizového spotového obchodu k ménové konverzi. V den splatnosti
plvodniho devizového terminového obchodu a nového devizového terminového protiobchodu
fakticky nedojde k ménové konverzi a nevznikne Zadny kurzovy rozdil.

Predpoklady k uzavirani terminovych obchodu

Predpokladem k uzavirani devizovych terminovych obchodl je derivatova vhodnost,
zahrnujici nasledujici polozky:

v' Oteviené ucty v Oberbank v obou ménach

v Klientsky profil

v' Schvaleny derivatovy ramec (poZadovany objem derivatového ramce zavisi na objemu
devizovych terminovych obchodu a volatilité pfislusného devizového kurzu)

Ramcova smlouva pro finanéni terminové obchody

Podpisové vzory k Ramcovému uctu pro derivaty

Prohlaseni o zprosténi odpovédnosti v souvislosti s telefonickymi pokyny

Osoby opravnéné uzavirat treasury-obchody
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