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pobotka Ceska republika

Hospodarskeé prognozy

Ekonomika
Hospodarsky rust 2020 | 2021e | 2022e
Svét -3,3 % 56%| 42%
Eurozéna -6,6 % 42%| 42%
USA -3,56 % 6,1 %| 4,1%
Cina 2,3% 8,7%| 55%
Rakousko -6,7 % 29%| 42%
Némecko -4,9 % 3,3% 4,1 %
Ceska republika 55%| 34%| 48%
Madarsko -4,8 % 4,3 % 4,9 %
Slovensko -5,2 % 47%| 4,7%
VWvoj inflace 2020 | 2021e | 2022e
Eurozéna 0,3 % 1,6%| 12%
USA 1.2% 26 % 22%
Rakousko 1,5% 1,7%| 1,6%
Némecko 0,4 % 22%| 15%
Ceska republika 3,2% 24%| 22%
Madarsko 3,3% 3,5 % 3,2%
Slovensko 2,0 % 1,6%| 2,0%
Mira nezaméstnanosti | 2020 | 2021e | 2022e
Eurozéna 8,0 % 86 %| 83%
USA 8,1 % 55%| 43%
Rakousko 53 % 56%| 51%
Némecko 5,9 % 5,8 % 55 %
Ceska republika 2,6 % 3,9%| 3,8%
Madarsko 4,1% 4,4 % 3,9%
Slovensko 6,7 % 7,6 % 7,0%
Zdroj: Bloomberg 14.4.2021; e = estimated/odhad
Tato prognéza neni spolehlivy indikator pro budouci vyvoj hodnot:
Mény

Prognozy*
Sménny kurz VI.21 XI1.21 | VI.22
EUR/USD 1,2000( 1,1500( 1,1200
EUR/CHF 1,1000( 1,1100( 1,1200
EUR/CZK 25,800 25,800 25,500
EUR/HUF 360,00{ 365,00{ 370,00

Zdroj: Bloomberg 14.4.2021; *Progn6zy Oberbank
Tato progndza neni spolehlivy indikator pro budouci vyvoj hodnot:

Stav k 14.4.2021

USA:

Balicky nové vlady Joe Bidena na pomoc
ekonomice se postaraji v pristich dvou letech
o mohutny hospodarsky ristv USA.
Povzbuzeni poptavky americkych
spotrebitelll pfinese prospéch také ostatnim
ekonomikam, jako jsou zemé vychodni Asie
a Evropy.

Eurozéna:

V Eurozoné ofekavame tento rok
hospodafské oziveni, az se pandemie
dostane pod kontrolu. Rozjezd ekonomiky
ale uvidime pozdéji nez v USA a také mira
ristu bude v Evropé nizsi nez za oceanem.

CEE:

Posledni dobou pandemii obzvlast’ silné
postizené malé oteviené ekonomiky Ceské
republiky, Slovenska a Madarska budou
profitovat z globalniho oziveni diky vétsi
poptéavce po jejich exportech.

Mény:

Ve druhém Ctvrtleti 2021 oCekavame
kolisajici kurz EUR/USD bez jednoznacné
tendence. Pozdé&ji mohou vést ke
zhodnoceni dolaru silngjSi ekonomika a s tim
souvisejici nadéje na zvySovani urokovych
sazeb. Kratkodobé az stfednédobé nevidime
argumenty pro siln&jSi euro.

Svycarsky frank, jakoZto bezpe&ny pFistav v
krizovych obdobich, po skon&eni koronakrize
mirné oslabi.

Ceska koruna bude profitovat ze zrychleni
hospodarského rlistu a z perspektivy
stoupaijicich urokovych vynos(. U
madarského forintu podobny potencial z
duvod( trvajici uvolnéné ménové politiky
nevidime.
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Urokové sazby

Prognozy*
Eurozéna VI.21 | XI.21 | VI.22 Eurozéna: ) o
Zakladni Grokova sazba 0,00%| 0,00%)| 0,00%| . norizontu nasich prognz neotekavame zadne
zmény urokowych sazeb ECB. Swapové sazby na
3-M Euribor -0,50 %] -0,50 %] -0,50 % dlouhé terminy mohou v disledku zlep$eného
Swap 10 let 0,15 %| 0,30%]| 0,50 % dlouhodobého whledu pomalu rdst. Vyrazné wssi
urokové sazby ale ECB nepfipusti.
Prognoézy*
USA VI.21 | XI.21 | vi.22 USA:
Zakladni Grokova sazba** 0,25 %| 0,25 %| 0,25 % V roce 2021 nepfedpokladame zadné zvySovani
3-M Libor 0,25 %| 0,25 %| 0,25 % hlawnich urokowych sazeb. ZwsSujici se zadluzeni USA
Swap 10 let 1.70 %| 2,00 %| 2,30 % a'vyhlec! na zacinajici normallzaclzl 'menov’e politiky ale
dale pozenou nahoru dlouhodobé Urokoveé sazby.
Progndzy* L .
Ceska rep. vi21 | xi21r | vizz Ceska republika: o
Véfime, Ze CNB opét jako prwni v regionu pfistoupi ke
Zakladni drokova sazba 0,25 %] 0,50 %] 0,75 % zwseni zakladni trokové sazby, podie nageho
3-M Pribor 0,35%| 0,60%| 0,90 % hlawniho scénére jiz v poslednim &twrtleti 2021. V
Swap 5 let 1,60 %] 1,80 %]| 1,80 % odpovidajicim rozsahu porostou také trzni trokove
sazby.
Prognoézy*
Mad'arsko VI.21 | XI.21 | VI.22 Mad'arsko:
Zakladni Grokova sazba 0,60 %| 0,60%| 0,75 % Madarska narodni banka v roce 2021 nebude
zpfishovat ménowou politiku, pokud kurz forintu
3-M Bubor 0.80 %] 0.80 %] 0.80 % nebude pod tlakem. Na rok 2022 \idime potencial pro
Swap 5 let 2,00 %| 2,20 %| 2,20 % jedno mimé zwySeni urokowch sazeb.

* Progn6zy Oberbank  ** horni hranice cilového pasma
Tato prognéza neni spolehlivy indikator pro budouci vyv oj hodnot:

Disclaimer

Tyto podklady slouzi vyhradné pro aktualni informaci a zakladaji se na védomostech osob povéfenych jejich vypracovanim v
okamziku vzniku dokumentu. Tyto podklady nepfedstavuji nabidku ani vyzvu ke koupi nebo prodeji zde uvadénych aktiv, popf.
(bankovnich) produkt(i. Zadné informace obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za obecné doporugeni. Aékoliv nami
vyuzivané zdroje povazujeme za spolehlive, nepfebirame odpovédnost za Uplnost a spravnost zde uvadénych informaci. Zejména
si vyslovné vyhrazujeme moznost omylu v pfipadé Ciselnych udaju.

Tak trochu jina banka
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